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Análisis Económico y Bursátil percibió una compensación de personas distintas a “CIBanco y CI Casa de Bolsa” o de alguna otra entidad o 
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Estamos en la antesala de la fecha fatídica del 2 de abril, día en la que Trump tiene programado anunciar una 
serie de medidas muy relevantes en materia de política comercial, particularmente aranceles recíprocos a nivel 
global, así como aranceles a productos y sectores específicos como farmacéuticos, semiconductores, agrícolas, 
entre otros. 

Se piensa que en esa fecha tendremos las respuestas a muchas interrogantes, aunque es probable que no 
desaparecerá la incertidumbre y muy probablemente no quede del todo claro la forma de implementarse las 
nuevas directrices arancelarias de Trump.

Aunque con mensajes contradictorios sobre el tema de la política comercial, Donald Trump medio ha 
confirmado que sus advertencias sobre la imposición de aranceles no son simples amenazas. Su más reciente 
orden ejecutiva para imponer un arancel del 25 por ciento a todos los autos importados por Estados Unidos, a 
partir del próximo 2 de abril.

No ha habido ninguna indicación clara de qué aranceles adicionales impondrá Estados Unidos, aunque se prevé 
que sean sustanciales y de gran alcance. Otra incógnita es hasta qué punto tomarán represalias otros países. El 
comercio mundial se adaptará a la restricción comercial estadounidense, aunque tenga costos para la economía 
mundial. La participación de Estados Unidos en las importaciones mundiales es importante, pero no dominante. 
Estados Unidos representa el 13.2% de las importaciones y el 8% de las exportaciones mundiales. Se anticipa 
que los aranceles estadounidenses y las hostilidades comerciales que provoquen reduzcan estos niveles de 
participación. 

El impacto económico dependerá de los niveles, sectores, países y la temporalidad del nuevo marco arancelario. 
A esto se añadirá el grado en que se produzcan represalias comerciales por parte de los demás países. La 
lógica del mandatario y sus asesores se basa en creer que las empresas manufactureras de EU, que en décadas 
recientes migraron a China, México o Canadá, regresarán al país para evitar costos adicionales por aranceles, 
impulsando así una reindustrialización.

Para el caso de México, el anuncio del 2 de abril permitirá conocer la respuesta del gobierno de Claudia 
Sheinbaum, quien en reiteradas ocasiones ha mencionado que se esperará a conocer los detalles del nuevo 
marco arancelario para anunciar posibles medidas a tomar. Esto es, existe la posibilidad, de que si 
eventualmente no hay una negociación satisfactoria que permita que la mayoría de los productos mexicanos 
queden exentos de los aranceles, podría haber represalias comerciales. 

La cotización del peso mexicano refleja aún que México podría ser de los países menos afectados. Esto es, los 
inversionistas consideran que puede alcanzarse un acuerdo que permita que todos aquellos productos que se 
exporten a EUA bajo el marco del TMEC cumpliendo regla de origen podrían quedar excluidos de los nuevos 
aranceles. Si se confirma esta apuesta, se podría observar un avance adicional de la moneda mexicana y de 
nueva cuenta romper hacia abajo el psicológico de los $20.0 

Sin embargo, si México no logra obtener grandes concesiones y se anuncian represalias, el tipo de cambio 
podría presionarse hacia $21.0 spot. 
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