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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Estamos en la antesala de la fecha fatidica del 2 de abril, dia en la que Trump tiene programado anunciar una
serie de medidas muy relevantes en materia de politica comercial, particularmente aranceles reciprocos a nivel
global, asi como aranceles a productos y sectores especificos como farmacéuticos, semiconductores, agricolas,
entre otros.

Se piensa que en esa fecha tendremos las respuestas a muchas interrogantes, aunque es probable que no
desaparecera la incertidumbre y muy probablemente no quede del todo claro la forma de implementarse las
nuevas directrices arancelarias de Trump.

Aungue con mensajes contradictorios sobre el tema de la politica comercial, Donald Trump medio ha
confirmado que sus advertencias sobre la imposicion de aranceles no son simples amenazas. Su mas reciente
orden ejecutiva para imponer un arancel del 25 por ciento a todos los autos importados por Estados Unidos, a
partir del proximo 2 de abril.

No ha habido ninguna indicacion clara de qué aranceles adicionales impondra Estados Unidos, aunque se prevé
que sean sustanciales y de gran alcance. Otra incognita es hasta qué punto tomaran represalias otros paises. El
comercio mundial se adaptara a la restriccion comercial estadounidense, aunque tenga costos para la economia
mundial. La participacion de Estados Unidos en las importaciones mundiales es importante, pero no dominante.
Estados Unidos representa el 13.2% de las importaciones y el 8% de las exportaciones mundiales. Se anticipa
que los aranceles estadounidenses y las hostilidades comerciales que provoquen reduzcan estos niveles de
participacion.

El impacto econémico dependera de los niveles, sectores, paises y la temporalidad del nuevo marco arancelario.
A esto se afiadira el grado en que se produzcan represalias comerciales por parte de los demas paises. La
l6gica del mandatario y sus asesores se basa en creer que las empresas manufactureras de EU, que en décadas
recientes migraron a China, México o Canada, regresaran al pais para evitar costos adicionales por aranceles,
impulsando asi una reindustrializacion.

Para el caso de México, el anuncio del 2 de abril permitirda conocer la respuesta del gobierno de Claudia
Sheinbaum, quien en reiteradas ocasiones ha mencionado que se esperara a conocer los detalles del nuevo
marco arancelario para anunciar posibles medidas a tomar. Esto es, existe la posibilidad, de que si
eventualmente no hay una negociacion satisfactoria que permita que la mayoria de los productos mexicanos
queden exentos de los aranceles, podria haber represalias comerciales.

La cotizacion del peso mexicano refleja aun que México podria ser de los paises menos afectados. Esto es, los
inversionistas consideran que puede alcanzarse un acuerdo que permita que todos aquellos productos que se
exporten a EUA bajo el marco del TMEC cumpliendo regla de origen podrian quedar excluidos de los nuevos
aranceles. Si se confirma esta apuesta, se podria observar un avance adicional de la moneda mexicana y de
nueva cuenta romper hacia abajo el psicolégico de los $20.0

Sin embargo, si México no logra obtener grandes concesiones y se anuncian represalias, el tipo de cambio
podria presionarse hacia $21.0 spot.
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