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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Después de los Ultimos aranceles anunciados por Trump, México parece haber salido relativamente bien librado.

México quedd exento de los aranceles reciprocos. No solo eso, con los nuevos gravéamenes frente a sus
principales competidores en el mercado estadounidense, particularmente China y Vietnam, nuestro pais podria
tener una ventaja robusta porque estaria enfrentando menores aranceles.

Asi, después de ser contemplado como el pais que podria ser de los mas afectados con la nueva politica
arancelaria de Trump, esta terminando, siendo, de forma indirecta, de los mas beneficiados, en términos
relativos.

Inicialmente esto ayudd a la cotizacion cambiaria del peso mexicano, aprecidndose por momentos hacia $19.85
spot. Hay que recordar que el afio pasado, después de haber alcanzado cotizaciones cercanas a $16.50, la
moneda mexicana se deprecid, primero, cerca de tres pesos por temas internos a $19.50, sobre todo por el
riesgo que implico la aprobacion de las reformas controversiales constitucionales.

El triunfo de Trump y la amenaza arancelaria lo presionaron en cerca de un peso a niveles alrededor de $20.50 y
dependiendo de los anuncios y los aranceles impuestos, ha estado fluctuando entre $19.80 y $21.30.

La positiva reaccion del peso mexicano a esta Ultima decision de Trump se da por los posibles beneficios
relativos que se tendrian respecto a otros paises, pero no evita futura volatilidad para el tipo de cambio.

Tan es asi, que, ante la primera respuesta de represalia, en este caso de China, la presion sobre la moneda
mexicana regreso, borrando gran parte de las ganancias iniciales.

Parece que la guerra comercial global se intensifica. China ya ha movido ficha, y los demas socios de EUA,
previsiblemente no tardaran en hacerlo. Aunque el mercado se aferra a la esperanza de que los aranceles de
Trump sirvan como punto de partida para la negociacion y que no iran a mas, el movimiento hoy del gigante
asiatico refleja que todo puede pasar, que los animos estan crispados y que las negociaciones van a ser muy
complicadas.

Con ello, la moneda mexicana parece moverse entre dos grandes fuerzas opuestas: que México es uno de los
paises menos afectados por los aranceles y el temor a una recesion por la creciente guerra comercial global.
Dependiendo de las noticias y cual considere el inversionistas y operador va dominando los titulares, sera el
comportamiento final del peso.

Ademas, dado el historial de Trump de cambios de politica aparentemente improvisados, aun existe la
posibilidad de que se produzcan sorpresas.
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México no salid ileso de toda esta nueva politica arancelaria de Trump. Las exportaciones mexicanas a EUA que
no se hacen al amparo del tratado comercial TMEC estan pagando un arancel de 25% desde marzo pasado (se
estima que es alrededor del 50% del total de las ventas al pais norteamericano); el acero, aluminio y las latas
pagan 25% de arancel, aunque se hagan en el marco del TMEC; los automoviles exportados a nuestro principal
socio pagan aranceles de 25%, aunque nuestro pais tiene un trato preferencial porque el gravamen solo aplicara
para el valor del vehiculo descontando las autopartes utilizadas provenientes de EUA.

Asimismo, en el muy corto plazo puede haber presiones para renegociar el TMEC y en estos trabajos Trump
puede aprovechar para criticar todo lo que considere negativo para EUA, y presionar con cambios relevantes en
las reglas de origen. Lo anterior puede traducirse en nuevos episodios de volatilidad para el peso mexicano.

Ademads, al incrementar el riesgo de recesion en EUA (y el mundo) por el incremento de aranceles y posibles
medidas de represalia de algunos paises, esto podria terminar afectando a los fundamentales de la moneda
mexicanay presionarse también por episodios de aversion global al riesgo.

Asi, en los siguientes dias no podemos descartar niveles de cotizacion de nueva cuenta por debajo del
psicoldgico de los $20.0 spot. Pero, el escenario de incertidumbre con Trump dista mucho de haberse resuelto.
México seguira en el foco del mandatario estadounidense y en cualquier momento puede anunciar nuevas
restricciones. Ademas, la guerra comercial global se traduce en episodios fuertes de aversion global al riesgo,
por lo que cotizaciones cercanas a los $21.0 atn lucen probables.
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