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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Los mercados financieros parecen recibir buenas noticias en el frente arancelario con el dramatico cambio de
postura del presidente Trump el miércoles pasado al poner en pausa los aranceles reciprocos recién anunciados
el 2 de abril y la publicacion del viernes 11 de abril en donde se anuncid una serie de exenciones a los aranceles
para ciertos productos tecnoldgicos como teléfonos moviles, ordenadores, microprocesadores y otros
productos electronicos.

Pero el camino a seguir para los inversionistas, la economia y las empresas sigue siendo turbio. La pausa no
elimina ni los aranceles genéricos ni el castigo a China (145%) ni los especificos al motor, acero, aluminio, y a
ciertas importaciones de México y Canada.

La realidad es que a los operadores les preocupa todavia que los mercados estén lejos de quedar fuera de
peligro, ya que faltan tres meses hasta principios de julio para ver como afectaran los aranceles al comercio
mundial, las perspectivas economicas y la trayectoria de las ganancias corporativas.

Esta Casa Blanca con Trump como inquilino tiene una agenda clara para reorientar el comercio global, y parece
decidida a llevarla a cabo.

China también sigue siendo una incognita ante el aumento de las tensiones comerciales entre las dos mayores
economias del mundo. La semana pasada, el gigante asiatico anuncié que aumentaria su arancel sobre los
productos estadounidenses al 125%.

Esto es, los aranceles no van a desaparecer. Es mas, aunque Trump ha moderado su postura sobre algunos
aranceles, estos siguen siendo histéricamente elevados. En 2024, antes de Trump, EUA tenia un arancel efectivo
de tan solo el 2.5 % sobre todas las importaciones.

Los riesgos de una desaceleracion economica también persisten. Incluso si Estados Unidos evita el peor
escenario posible: una recesion, la persistente incertidumbre en torno a la politica arancelaria podria impulsar a
las empresas a reducir la contratacion y a los consumidores a reducir el gasto, lo que indica una desaceleracion
economica.

Existe la percepcion de que, a pesar de esta escalada en la guerra comercial entre EUA y China, podriamos estar
ya muy cerca del punto algido de la escalada.

Trump ha dedicado palabras amables a su homdlogo chino Xi Jinping, a quien calificé como el hombre mas
inteligente del mundo, y repitio que "China realmente quiere llegar a un acuerdo, pero simplemente no sabe
como hacerlo”.

Por su parte, el gigante asiatico, después de su ultimo incremento de aranceles, comento que dados los niveles
alcanzados seria el ultimo.
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Esto mientras EUA negocia con otros paises. El consejero econémico de la Casa Blanca, Kevin Hassett, ha
asegurado que ya hay “una gran cantidad de acuerdos a punto de cerrarse” con los paises a los que el
presidente estadounidense, Donald Trump, ha impuesto aranceles en las dltimas semanas. Suenan Japon,
Corea del Sur, algunos europeos.

Sin embargo, mientras China y EUA no anuncien algun acuerdo contundente que permita bajar los aranceles,
cualquier sefial positiva que puedan tomar los mercados financieros sera de muy corta duracion.

En el caso del peso mexicano, en caso de que se anuncie un acuerdo entre EUA y China, tendria posibilidad de

consolidarse por debajo del psicolégico de los $20.0 hacia $19.70. De lo contrario, seguiria navegando en
promedio alrededor de $20.30 - $20.40 spot.
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