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m Escenarios para el tipo de cambio para los préoximos dos
‘ meses en el contexto de los aranceles de Trump

Este 02 de abril es una fecha relevante para la politica comercial de EUA.

El presidente Trump ordend una revision integral de la politica comercial estadounidense, estableciendo
una fecha limite al 1 de abril para recibir recomendaciones que podrian transformar significativamente
las relaciones comerciales de EUA.

Este resultado le permitira definir, a partir del 2 de abril, la eventual aplicacién de aranceles reciprocos, asi como a
sectores especificos como el automotriz, farmacéutico, metalico, semiconductores y agricola.

En este sentido, aunque son multiples las combinaciones de aplicacion de aranceles para México, agrupamos en
tres grandes escenarios las posibilidades para tratar de anticipar el comportamiento del tipo de cambio para los
proximos dos meses bajo cada uno de ellos.

El comportamiento del peso mexicano estara supeditado principalmente a la duracion de la aplicacion del arancel
(en caso de concretarse), en segunda instancia a la politica monetaria relativa entre la Fed, Banxico y el Banco de
Japon y en tercera a de temas geopoliticos (guerra en Ucrania).

Grafico. Escenarios tipo de cambio - Pesos por délar

Probabilidad Rango del tipo

de ocurrencia de cambio
Trump impone aranceles reciprocos a
varios paises, pero excluye a México 30% $19.20 -$20.0
Trump impone aranceles reciprocos a
varios paises y a México sélo le impone cco, $20.0 - $20.80

arancel a ciertos productos/sectores
especificos

Trump impone aranceles reciprocos a
varios paises, incluido México (arancel 15% $20.80 - $21.60
generalizado en cualquier porcentaje) ' )
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