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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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La semana pasada, el comportamiento negativo del peso mexicano reflejo en gran medida lo que implicaria un
posible triunfo de Trump en las elecciones presidenciales de EUA este proximo 5 de noviembre.

En semanas previas, los mercados financieros globales se habian tomado con relativa calma los
acontecimientos de la carrera presidencial estadounidense.

Aungue la contienda luce muy cerrada, en términos de apuestas con probabilidades de 50% de un triunfo de
cualquiera de los dos candidatos, en los Ultimos dias en los mercados de apuestas y en mads recientes
encuestas, los participantes parecen inclinarse un poco mas hacia Trump como el ganador.

La perspectiva de un segundo mandato de Trump sigue siendo la principal incertidumbre. Una presidencia de
Harris probablemente se pareceria mucho al statu quo.

Nuestra sensacion es que, en caso de victoria de Trump, la mayoria de sus propuestas politicas mas radicales
acabarian siendo retrasadas y/o suavizadas. Incluso, también dependera del resultado de la eleccion en el
congreso, para saber si termina con el control de las dos camaras.

Independientemente de ello, el mercado generalmente se adelanta a los hechos y por eso las nuevas
valuaciones de activos de riesgo, con incrementos en la volatilidad.

Trump ha presentado una plataforma politica que incluye varias propuestas radicales con importantes
implicaciones econémicas y para los mercados financieros. Si se aplicaran en su totalidad, creemos que, en
términos netos, darian lugar a un crecimiento mas débil, una mayor inflacion y una politica de la Fed algo mas
restrictiva.

Quiza la mayor preocupacion para el peso mexicano tiene que ver con sus propuestas en materia de politica
comercial. Trump reitera la necesidad de aplicar fuertes aranceles a todas las importaciones, no solo a paises
con los que existe cierta rivalidad como China, sino a socios comerciales importantes como México. Su retorica
habla de temas inverosimiles como aranceles de hasta 300% a vehiculos chinos producidos en México
(actualmente no se producen).

Asimismo, sobre el TMEC, Trump habla de una renegociacion al acuerdo trilateral, no de una revision, como lo
que esta programada llevar a cabo en el 2026. La renegociacion es un asunto muy delicado, lo que pondria en
riesgo los avances alcanzados en afios previos y la posibilidad de incluir nuevas medidas restrictivas por ideas
proteccionistas.

Asi, esta preocupacion de la moneda mexicana podria sostenerse hasta el dia de las elecciones y provocar
adicionales episodios de volatilidad y presion sobre el peso. Si bien las cifras econémicas en EUA,
particularmente de empleo y PCE que se conoceran antes del resultado, junto con el tema geopolitico de la
guerra en Medio Oriente, podrian influir por momentos en el comportamiento del peso, el proceso electoral en
EUA dominara la escena en las proximas dos semanas.
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