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Su “guia futura” sera lo mas relevante
de la reunion de Banxico de esta
semana

Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Este 27 de marzo, Banco de México anuncia su decision de politica monetaria. Todo parece indicar, como lo
anticiparon desde su ultima reunion, que realizaran un nuevo recorte de 50 puntos base a su tasa de interés de
fondeo, para dejarla en 9.0%.

Desde su previo encuentro, la situacion en los precios no ha cambiado demasiado. Si bien hubo un rebote en la
tasa anual durante febrero, se anticipaba que eso pasaria. En febrero de 2025 la inflacion general fue de 3.77%
anual, mostrando un incremento desde 3.59% en enero. La inflacion subyacente mostro una ligera disminucion,
llegando a 3.65% anual, desde 3.66% en el mes anterior.

Banxico ya nos acostumbrd a que a pesar de las dudas de que la inflacion se encuentre claramente en una
senda sostenible de convergencia al objetivo, sequiria con su proceso de normalizacion de su politica
monetaria. La tasa de interés sigue estando alta, a pesar de los recortes de los ultimos meses.

Por consiguiente, la gran pregunta es cuales seran las magnitudes de sus recortes para las proximas reuniones.
En lo que resta del 2025, quedan seis encuentros programados.

Se especula mucho con lo que pasara en la economia mexicana, particularmente en la inflacion, por la politica
arancelaria de Trump.

El 2 de abril serd la fecha en la que se definira si Estados Unidos termina de aplicar el 25% de aranceles a todos
los productos mexicanos, incluyendo los automdviles que las armadoras norteamericanas fabrican en territorio
mexicano, o si la administracion del presidente Donald Trump decide pausar

Desde el 4 de marzo EUA cobra aranceles del 25% a todos los productos mexicanos que no se encuentran
protegidos por el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TMEC) y a partir del 12 de este mes, las
exportaciones desde México de acero y aluminio también pagan esa misma tasa arancelaria.

Esto inicialmente no tendria por qué implicar eventuales presiones inflacionarias.

Sin embargo, si a partir del 2 de abril aumenta el universo de productos con arancel, de manera indirecta podria
haber un incremento en expectativas de inflacion por dos lados. El primero por una eventual depreciacion del
peso mexicano, que encareceria las importaciones y se podria dar un traspaso a precios. Por otro, el arancel
aumentaria los costos para empresas estadounidenses, lo que implicaria que algunos de los productos que
terminan exportando a México por la integracion de cadenas de valor podrian reflejar ese mayor costo operativo,
generando algo de presion en los precios en nuestro pais.

Ademas, esta posibilidad de expectativas de mayor inflacion se potencializaria todavia mas en caso de que
México decidiera aplicar represalias comerciales.
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Es importante recalcar que los aranceles en si no generan inflacion. Se tratarian de aumentos en precios de una
sola vez. Pero si estos eventualmente se traducen en efecto contagio en otros bienes y servicios, ahi es cuando
podria hablarse de presiones inflacionarias.

En este sentido, la guia futura de Banxico dependera en gran medida de lo que pase a partir del 2 de abril. No
creemos que cambie el sentido de seguir recortando tasas, pero lo mas probable es que se modere el ritmo de
reduccion del costo del dinero y se regrese a bajas de solo 25puntos base, con la posibilidad de hacer pausas en
determinadas reuniones. Nuestro estimado de cierre de afio para la tasa de interés de fondeo en México es
8.25%.
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