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Informacién Importante:

El presente documento es elaborado para todo tipo de cliente y sélo tiene propésitos informativos. Considera comentarios, declaraciones,
informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Anélisis Econdmico y Bursatil de
CIBanco S.A.de C.V.y Cl Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademads, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumentos o de
realizacion o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

Los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los
clientes informacion general a la fecha de emisién del informe y estdn sujetas a cambio sin previo aviso. Ningun analista de la Direccién de
Analisis Econdmico y Bursatil percibié una compensacion de personas distintas a “ClBanco y Cl Casa de Bolsa" o de alguna otra entidad o
institucion que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “ClBancoy Cl Casa de Bolsa”".
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Este viernes primero de noviembre se publica la referencia econémica mas relevante de la semana, el informe
de empleo estadounidense (ndmina no agricola) correspondiente al mes de octubre.

Los reportes sobre la situacion del mercado laboral han tomado cada vez mds importancia. La solidez del
mercado laboral ha sido un factor clave para la economia de Estados Unidos desde el robusto golpe que
sufrieron los empleos al inicio de la pandemia en 2020.

La expectativa es que se modere la creacion de trabajos a alrededor de 110 mil empleos, tras los 254 mil del
mes previo.

Este ajuste a la baja se justifica en gran medida porque el reporte podria tener distorsion tras el paso de los
huracanes Helene y Milton. Sin embargo, aunque es un escenario muy poco probable, debido a estos
acontecimientos meteoroldgicos, que dificultan la estimacion, no se puede descartar que el informe presente
pérdidas de empleo en la némina no-agricola.

Asi, de confirmarse el prondstico el informe seria coherente con una economia que se ralentiza, pero no se
hunde. Mostraria un mercado laboral que se ha debilitado, pero al mismo tiempo no se esta deteriorando en
exceso, ya que se ubicaria en niveles parecidos a los observados en agosto y julio.

Con ello, es probable que la Fed continle recortando las tasas a un ritmo lento y constante, siendo una
reduccion de 25 puntos base en la reunion del siete de noviembre el resultado mas probable, consolidando lo
que actualmente se especula en el mercado de apuestas de futuros de tasas.

Sin embargo, en esta ocasion parece haber mayores elementos para pensar en un reporte laboral que genere
cierta decepcion al quedar por debajo de lo anticipado. Asi, no podria descartarse voces hablando de nuevo
sobre riesgo de recesion, al anticipar una desaceleracion econémica mas fuerte.

Este pensamiento tendria implicaciones también sobre lo qué haria la Fed, trayendo de vuelta la posibilidad de
un recorte de tasas de 50 puntos base, porque de nueva cuenta el mercado laboral sera motivo de
preocupacion, el principal riesgo para la economia.

Ademas, este informe tiene un ingrediente especial, porque se da justo dias previos a la votacion presidencial en
EUA. Aunque las campafias practicamente ya habrian concluido para cuando se publique la némina no-agricola,
ambos candidatos centraron sus mitines en sus promesas economicas. El desempefio de la economia y, en
particular de la inflacion, es algo con lo que el candidato republicano, el expresidente Donald Trump, ha usado
en contra de los demdcratas. Un reporte de desempleo flojo seria usado por Trump en sus criticas a los
democratas y, por el contrario, uno solido seria utilizado por Harris mientras corteja a los votantes.

La reaccion del peso mexicano al reporte de empleo sera la tradicional. Movimientos iniciales con
sobrerreaccion, con la direccion dependiendo de si supera 0 no la expectativa, para luego estabilizarse todavia
cerca de los $20.0 spot.
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